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BETEILIGUNGSBRANCHE SETZT AUF DEN MITTELSTAND
RODL & PARTNER-STUDIE: IMMER MEHR UNTERNEHMEN
FINANZIEREN WACHSTUM MIT PRIVATE EQUITY

- Private Equity-Firmen geben zunehmend Anspruch atiMehrheitsbeteiligungen auf
- Beteiligungskapital geht zu 80 Prozent in mitteindische Unternehmen
- Bayern vor Nordrhein-Westfalen attraktivstes Bundesland fur Risikokapitalgeber

Frankfurt/Minchen, 28.04.2010: Immer mehr mitteididache Unternehmen finanzieren ihr
Wachstum mit Beteiligungskapital. Mit dem Ausblaibger ,Big Deals” konzentriert sich die

Private Equity-Branche auf kleinere Unternehmerbddast sie zunehmend bereit, auf Mehr-
heitsbeteiligungen zu verzichten. Insbesondere rdatenen der Branchen IT, Umwelt, Medi-
zintechnik und Biotech stehen im Fokus der Betefigsfirmen. Bayern behauptet sich vor
Nordrhein-Westfalen und Baden-Wirttemberg als ktitrstes Bundesland fir Finanzinvesto-
ren. Dies ergibt eine Befragung deutscher Privaugitl-Gesellschaften durch das internationa-
le Beratungs- und Prifungsunternehmen Rédl & Partne

.Beteiligungskapital wird im Mittelstand langsamrziNormalitat®, erklart Wolfgang Kraus,
Geschaftsfuhrender Partner von RoOd| & Partner. Joeginnende wirtschaftliche Aufschwung
wird in wachsendem Mal3e durch die Private EquitysEn mitfinanziert werden. Die mittel-
stéandischen Unternehmen sind bereit, Finanzinvestaufzunehmen, weil sie wachsen wollen.
Dabei verlieren die Kapitalgeber inren Schreckesi) sie den Machtanspruch zunehmend auf-
geben, ihre Beteiligungen mehrheitlich zu kontestin.*

Die Stimmung in der Branche ist nach der schwerkteanz- und Wirtschaftskrise der Nach-
kriegszeit verhalten optimistisch. 66 Prozent defrdgten Beteiligungsfirmen erwarten, dass
sich der Private Equity-Markt besser, 6 Prozenbdasogar weitaus besser entwickeln wird als
im Vorjahr. Fur Hoffnung sorgen insbesondere distesr erfolgreichen Borsengénge. Das
schwierige steuerliche Umfeld der Private Equitgfrhe wird aber nach wie vor als wichtigs-
te Bremse flr eine positive Entwicklung kritisiert.

,Das schwierige Umfeld fur Exits zwingt die Betgilingsgesellschaften zu langfristigeren En-
gagements. Dies kommt dem Mittelstand entgegenr Albe Investitionen sind Beteiligungen
auf Zeit", betont Bjorn Stubiger, Partner von R&dPartner, der die Studie durchgefihrt hat.
.Die Schlisselfrage ist, ob die Rickkehr zu stabRahmendaten mit deutlich unternehmeri-
schem Wertsteigerungspotenzial gelingt. Danebeaush die Politik gefordert, die Rahmen-
bedingungen - insbesondere fir Venture Capitaldtments - zu verbessern und international
zu harmonisieren*, so der Corporate Finance-Experte
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Rodl & Partner hat im Frihjahr 2010 Gber 300 in Behland tatige Beteiligungsgesellschaften
befragt. Angesichts der Rucklaufquote von 38 Progemnl die Studienergebnisse reprasentativ.
Befragt wurden internationale Gesellschaften ebevisoPE-Hauser mit privatem und oOffent-
lich-rechtlichem Hintergrund zu ihrem Investitioeskalten in Deutschland. ,Die Studie spie-
gelt die Vielseitigkeit der Branche wieder. Man fd@rivate Equity nicht auf die ,Big Deals'
reduzieren. Dann sieht man, wie aktiv der Markiiztier Finanzkrise ist“, so Stibiger.

Wahrend die Private Equity-Hauser ihre Investitgiretegie an das Marktumfeld angepasst
haben, scheitern viele Investitionen nach wie voiilaerzogenen Preisvorstellungen der Unter-
nehmen. Angesichts der Zuriickhaltung der Bankeguisitionen tber Kredite zu finanzieren,
bedeutet ein Uberhohter Kaufpreis in der RegelStaeitern der Beteiligung.

Branchenfokus: IT neuer Spitzenreiter vor Umwelt, Medizintechnik und Biotech

Grof3te Chancen auf eine Beteiligungsfinanzierungleal T-Branche (44,4%). Sie gilt bei den
Investoren als besonders attraktiv, gefolgt von éftiechnologie (35,2%), Medizintechnik
und Biotech (beide 29,6%). Wahrend die IT-Unternehrhisher im Mittelfeld rangierten, hat
sich der Investitionsfokus deutlich verandert. Dgdsauch fir Erneuerbare Energien, die sich
auf Platz 5 des Rankings vorgeschoben haben. jinevationskraft der Unternehmen ist der
Schlussel dafir, eine Beteiligungsfinanzierung thaken*, erklart Sttbiger. ,Selbst in traditi-
onellen Branchen wie dem Maschinenbau werden imnderfiger Finanzinvestoren aktiv,
wenn das Unternehmen stark wachst und besondergative Technologien einsetzt.”

Bayern vor Nordrhein-Westfalen attraktivster Investitionsstandort

Der Freistaat Bayern zieht nach wie vor mit Abstdiemeisten Finanzinvestoren an (35,5%),
gefolgt von Nordrhein-Westfalen (27,8%) und Badeiiritémberg (18,5%). In Ostdeutschland
kann sich lediglich der Freistaat Sachsen (4,3%abpten. Als haufigste Grinde daftir werden
die Wirtschaftsstruktur, die Zahl der attraktiventekrnehmen und die aktive Griinderszene in
den jeweils bevorzugten Regionen genannt. Die Bedgudieser Einschatzung ist hoch. ,In
den Bundeslandern, denen es gelingt, Beteiligumstaanzulocken, findet die Wirtschaft
bessere Bedingungen fir Wachstum®, betont Kraus.lghnt sich, gute Rahmenbedingungen
fur das Engagement der Finanzinvestoren zu schaffen

Fazit: ,Aus Heuschrecken werden Grashupfer, die diaVirtschaft beleben”

Der Mittelstand stellt sich wieder auf Wachstum. &re Risikokapitalgeber konzentrieren sich
in Deutschland darauf, in innovative und haufigeinational tatige mittelstandische Unter-
nehmen in dieser Aufschwungphase zu investierere B2teiligungsbranche und der Mittel-
stand haben sich deutlich aufeinander zu bewed.\[zmtrauen in das Wachstum der Unter-
nehmen ist gewachsen, Mehrheitsibernahmen weiérmgedfristigen, nachhaltig angelegten
Beteiligungen. Unternehmen, die zum Sprung in nkldekte ansetzen, finden im Beteili-
gungskapital eine attraktive Finanzierungsmoglidtikéasst Kraus das Studienergebnis zu-
sammen. ,Nun ist es Zeit, dass die Politik die Cleagrkennt, die die Kapitalgeber bieten. Eine
offentliche Wahrnehmung der Branche jenseits dassttaecken-Image ist tberfallig.”
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Ihre Ansprechpartner:

Wolfgang Kraus, Wirtschaftsprifer, Steuerberater, Geschaftsfideeartner
Tel.: +49 (911) 91 93-33 33, E-Maikolfgang.kraus@roedl.de

Bjorn Stibiger, Partner, Leiter Corporate Finance
Tel.: +49 (89) 92 87 80-5 15, E-Malljoern.stuebiger@roedl.com

Fotos der Ansprechpartner kdnnen Sie sich kostenlos @all R Partner Presse-Center im In-
ternet untewww.roedl.de/pressecenthlerunterladen.

Die  wichtigsten  Ergebnisse der Studie finden Sie ininternet unter
http://www.roedl.de/Studie zur deutschen Beteilggbranche 2010.Roed|?ActivelD=6157

Daruber hinaus kann die Studie in der DruckfassugigR6dl & Partner in Minchen bezogen
werden. Anfragen richten Sie bitte an:
Regina Valker, Tel.: (089) 92 87 80-525, E-Madgina.voelker@roedl.com

Gerne stellen wir Innen auf Anfragen hoch aufgel@tfiken zu den Studienergebnissen
zur Verfugung. Bitte wenden Sie sich diesbezigholdie Pressestelle.

Uber R6dI & Partner

Rodl & Partner ist eines der fihrenden internatemaeratungs- und Prifungsunternehmen
deutschen Ursprungs. Ro6Odl & Partner betreut Unbleme:  weltweit bei ihren
Geschaftsaktivitaten. Das Kerngeschaft bilden dieech&sberatung, Steuerberatung,
Wirtschaftsprifung und Unternehmensberatung. Dienzka beschaftigt derzeit 3.000
Mitarbeiter und ist in allen wesentlichen Industagonen der Welt, insbesondere in Mittel-
und Osteuropa, Westeuropa, Asien, Lateinamerikak#®fdem Nahen Osten und den USA,
mit 84 eigenen Niederlassungen in 38 Landern \terire

Der Bereich Corporate Finance von Rodl & Partneatenternehmen bei der Aufnahme von
Kapital Gber den Kapitalmarkt, strategischen Pastieaften, M&A-Transaktionen sowie der
Starkung der Eigenkapitalbasis Uber Private Equitg Venture Capital. Die Rechtsanwalte,
Steuerberater, Wirtschaftsprifer und Corporaterfia&Experten haben umfassende Erfahrung
im Bereich Finanzierungsstrategie, bei der Beratuoig Borsengangen, Kapitalerh6hungen,
legal, tax und financial due diligence-Prifungemwigoim Rahmen von Unternehmenskaufen
und —verk&ufen im In- und Ausland.

Mehr Informationen Uber R6dl & Partner finden Srelnternet untewww.roedl.de
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Ausgewahlte Grafiken zur RAdl & Partner Private Equity-Studie

GroBenfokus von Private Equity -Gesellschaften in Deutschland 2010*
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*Mehrfachnennungen maglich ©RodI & Partner 2010

Beteiligungsdauer von Private Equity -Investitionen in Deutschland 2010
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Investitionsfokus von Private Equity -Gesellschaften in Deutschland 2010*
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Bayern 35,5%
Nordrhein-Westfalen 27,8%
Baden-Wirttemberg 18,5%
Berlin s 6 8%
Hessen 6,8%
Niedersachsen W™ 5,9% Bayern zieht vor NRW und Baden-
Hamburg s 4,6% Wiirttemberg die meisten
Sachsen |l 43% Finanzinvestoren in Deutschland an
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Thiringen | 2 5%
Mecklenburg-Vorpommern s 1,9%
Brandenburg s 1,5%
Bremen | 1,2%
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*Mehrfachnennungen moglich ©R&d| & Partner2010

Branchenfokus von Private Equity -Gesellschaften in Deutschland 2010*
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*Mehrfachnennungen moéglich ©ORo6dI & Partner 2010
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